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MENSAGEM N° 02/2026

Porto Nacional - TO, em 12 de Fevereiro de 2026.
A Sua Exceléncia o Sr,

Silvaney Rabelo.

Presidente da Camara Municipal

Porto Nacional - TO

Senhor Presidente,

Encaminho a Vossa Exceléncia Projeto de Lei n°. 02/2026, que: “Dispde sobre

alteracio da Lei Municipal n° 2.112, de 24 de outubro de 2013, e d4 outras providéncias”.

As alteragdes trazidas nos artigos especificos da lei, busca alinhar as diretrizes de
aplicagdo dos recursos do Instituto com os principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia, exigidos pela legislagio federal, especialmente a Resolugio CMN n°
4.963/2021 e a Portaria MTP n° 1.467/2022.

Além disso, inclui-se autorizagdo expressa para concessio de empréstimos consignados a
aposentados e pensionistas, fortalecendo o carater social do Instituto, a0 mesmo tempo em que se
cria uma alternativa de investimento segura e rentavel.

Também sdo explicitamente vedadas aplica¢des de alto risco ou com potencial conflito
de interesse, como empréstimos ao Poder Piblico ou a segurados ativos, e investimentos em

titulos de entes federados.

Neste mesmo sentido, promove-se uma redistribuigio representativa mais equilibrada
entre os poderes Executivo e Legislativo, garantindo a participagdo ativa dos servidores na
gestdo previdencidria, introduzindo critérios objetivos de integridade e formagio minima para os

conselheiros, visando a qualificagdo técnica e ética dos representantes. Outros avangos incluem:

- Mandato de 2 anos com possibilidade de reconducio;
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- Obrigatoriedade de certificagdo dos conselheiros, conforme exigéncia do Ministério da
Previdéncia;
- Vedagio de nepotismo ou vinculos familiares entre os membros de instincias de decisdo do

Instituto.

Quanto ao comité de investimentos, passa a ser regulamentado de maneira especifica
alinhando-o s exigéncias da Portaria MTP n° 1.467/2022 e estabelece a possibilidade de
reconduc¢do de mandato e exigéncia de certificagdo prévia, elevando o nivel técnico da gestio

financeira e evitando improvisa¢des na aplicagdo dos recursos do RPPS.

Devido a importancia da presente matéria, requeiro nos termos do Regimento Interno
desta Casa, que a tramitagdo do presente Projeto, se dé em REGIME DE URGENCIA, e, desde

Ja, conto com o apoio dos Nobres Edis na aprovagio.
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Prefeitura Municipal de Porto Nacional-TO

CASA CIVIL 0 A
Avenida Murilo Braga, n° 1.887, Centro, Porto Nacional-TO, CEP 7%&%0 OEM2 VOTACAO
Tel. (63) 3363.6000, email: casacivilporto@gmail.com NG

PROJETO DE LEIN. ° 02, DE 12 DE FEVEREIRO DE 2026.

“Dispde sobre alteracdo da Lei
Municipal n° 2.112, de 24 de
outubro de 2013, ¢ d4 outras

providéncias”.

O PREFEITO MUNICIPAL DE PORTO NACIONAL faz saber que a CAMARA
MUNICIPAL DE PORTO NACIONAL aprovou ¢ ele sanciona a seguinte Lei:

Art. 1° - Os artigos 58 e 59 da Lei Municipal n° 2.112, de 24 de outubro de 2013,

passam a vigorar com a seguinte redacio:

Art. 58 - A aplicagdo das reservas financeiras do
PREVIPORTO observard os principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, devendo
obedecer a legislagdo vigente e as diretrizes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Ministério da
Previdéncia Social e demais orgdos reguladores, em
conformidade com a politica de investimentos aprovada
pelo Conselho Deliberativo, com a devida supervisio do

Comité de Investimentos.

§1° E permitida a aplicagdo dos recursos do
PREVIPORTO na concessio de empréstimos consignados
aos segurados aposentados e pensionistas do Regime
Proprio de Previdéncia, desde que obedecidos os critérios
e limites fixados pela legislagdo federal, especialmente a

Portaria MTP n°® 1.467/2022, ou outra que a suceder.



Prefeitura Municipal de Porto Nacional-TO
CASA CIVIL
Avenida Murilo Braga, n° 1.887, Centro, Porto Nacional-TO, CEP 77500-000

Tel. (63) 3363.6000, email: casacivilporto@gmail.com

§2° Ficam vedadas as aplicagdes em: I - Titulos da divida

plblica estadual e municipal, bem como em agdes ou
papéis de empresas controladas por entes federativos; II -
Empréstimos, de qualquer natureza, ao Poder Publico ou a

segurados ativos.

Art. 59 - Para alcangar os objetivos de que trata o artigo
anterior, o PREVIPORTO observard as regras da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, da Portaria MTP n°
1.467/2022 ou outra que venha substitui-las, devendo
adotar critérios técnicos e sustentdveis, com observincia

da politica de investimentos aprovada anualmente.

Art. 2° - O artigo 69 da Lei Municipal n° 2.112, de 24 de outubro de 2013, passa a

vigorar com a seguinte redagao:

Art. 69. O Conselho Deliberativo Previdencirio do PREVIPORTO composto por 08

membros titulares e respectivos suplentes, indicados ¢ da seguinte forma:

I - 02 (dois) membros titulares e respectivos suplentes,
representantes do Poder Executivo, indicados pelo
Prefeito;

II - 04 (quatro) membros titulares e respectivos suplentes,
representantes dos servidores ativos do Poder Executivo,
indicados pelas categorias de representacéo; e

III - 02 (dois) membros titulares e respectivos suplentes,
representante dos servidores ativos e inativos do Poder

Legislativo, indicados pela CAmara de Vereadores.

§1° Os representantes indicados nos incisos I, IT e III
deste artigo deverdo atender aos seguintes requisitos:

reputagdo ilibada, idoneidade moral, auséncia de
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condenacao criminal com trinsito em julgado, inexisténcia
de penalidades aplicadas em processo administrativo

disciplinar, e formag#o escolar minima de Nivel Médio.

§2° Os membros do Conselho Deliberativo e do Conselho
Fiscal terdo mandato de 2 (dois) anos, permitida a
recondugdo desde que atendam aos requisitos de

certificac@o exigido pelo Ministério da Previdéncia Social.

$3° O PREVIPORTO devera providenciar, no prazo
méximo de 120 (cento e vinte) dias a contar da data de
posse, a contratagdo de curso preparatdrio para obteng3o.
de certificacdo para os membros do Conselho Deliberativo
Previdencidrio e do Conselho Fiscal, garantida a

participag@o dos membros do Comité de Investimentos.

§4° O membro do Conselho Deliberativo Previdenciario
ou do Conselho Fiscal que ndo apresentar, dentro do prazo
estipulado no §3°, o certificado de aprovagdo emitido por
alguma das certificadoras credenciadas pelo Ministério da
Previdéncia Social, serd automaticamente destituido,

assumindo o respectivo suplente.

§5° E vedada a participagio simultfnea, na Diretoria
Executiva, no Conselho Deliberativo Previdencirio, no
Conselho Fiscal ¢ no Comité de Investimentos do
PREVIPORTO, de representantes que mantenham entre si
vinculo conjugal ou relagdo de parentesco, consanguineo

on afim, até o segundo grau.

Art. 3° - Fica inserido o artigo 69-A a Lei Municipal n° 2.112, de 24 de outubro de

2013, com a seguinte redagao:
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Art. 69-A - Os membros do Comité de Investimentos
terdo mandato de 2 (dois) anos, permitida a recondugdo
desde que atendam aos requisitos de certificagdo exigido
pelo Ministério da Previdéncia Social. Paragrafo unico. A
certificagfio do responsavel pela gestdo das aplicagdes dos
recursos do RPPS e dos membros titulares do comité de
investimentos deverd ser prévia ao exercicio de suas
fungdes, conforme exigéncia do artigo 78, $2° da Portaria
MTP n° 1.467/2022.

Art. 4° - Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagio, retroagindo seus efeitos ao

dia 01 de janeiro de 2026.

PALACIO TOCANTINS, GABINETE DO EXCELENTISSIMO SENHOR

PREFEITO MUNICIPAL DE PORTO NACIONAL, ESTADO DO TOCANTINS, aos
12 dias do més de fevereiro de 2026.
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: BANCO CENTRAL DO BRASIL
Resolucio CMN n° 5.272 de 18/12/2025 C M 1

RESOLUGAO CMN N° 5.272, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025

Dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social
~ RPPSs.

G Banco Centrai do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o
eihe Monetéric Nacional, em sessio realizada em 18 de dezembro de 2025, com base no art. 6°, caput, inciso 1V, e parédgrafo
, da Lein® 9.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 92, caput e § 7¢, da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro

RESOLVEU:

Art. 1° Cs recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal e pelos Municipios nos termoes da Lel n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as
n.8508i¢0es dasta Resolugéo.

§ 1°¢ Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Resclugéo, os responséveis pela gestdo do RPPS devemn:

i - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequagio a natureza de suas
chrigagCes e trarisparéncia,

- exercer suas atividades com boa-fé, lealdade, diligénciz, tempestividade e prudéncia;
i1 - zedar por elevados padrBes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigagbes,

a) & politica de investimentos vigente,
0) os segmentos, limites e demals requisitos previstos nesta Resclugao;

) & natureza pliblica da gestdc do regime e dos recursos aplicados e a observancia dos principios de seguranga,
orotecéo e prudéncia financeira, previstos no art. 6°, paragrafo Unico, incise |, da Lein® 9.717, de 27 de novembro de 1998;

s condigBes de protegdo e prudéncia financeira previstas no art. 43, § 1°, da Lei Complementar n® 101, de 4 de

dj as
maede 2033: €
ej os parémetros estabelecidos pelo Ministéric da Previdéncia Social nas normas gerais de organizacic e
“uncicnamento desses regimes, gue devermn considerar a sua segmentagdo por porte, complexidade e por nivel de aderéncia as
methores préticas de governanga;
V - reaiizar com diligéncia a seleg8o, o acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de servigos contratados;

- desde que observado o disposto no art. 21, § 2°, realizar o prévio credenciamento, 0 acompanhamento e a

avea iaGao:

a) do gestor e de administrador dos fundos de investimento;

nstituig@c financeira bancéria que ird administrar 2 carteira de valores mobilidrios ou cujos ativos forem
mvestlrﬂento dos recursos;

c,- a instituicdc financeira autorizada & funcionar pelc Bance Central do Brasil, que serd a responsavel, de forma
Creta, peie intermeadiaggo da compra e venda de ativos; e

d) do custodiante; e

Vi - identificar, analisar, avaliar. controlar, monitorar e gerenciar os riscos, custos e o retorno esperado dos
~uestirantos.
§ 2° Para assegurar o cumpriments dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resoiugso, os responsaveis pela
1&¢ Jo RPPS e os demals participantes do processo decisdrio dos investimentos deverdc comprovar experiéncia profissionai e
cimente téenico, cgnforme requisitos estabelecides nas normas gerais desses regimes.

§ 3° Os pardmetros para o credenciamento previsto no inciso Vi do § 1° deverdo abranger, entre outros:
i - o histérico e a experiéncia de atuagio;

11

it - o volume de racursos sob a gestdo e administra¢do da instituicdo,



it - a solidez patrimonial;

V% 2 exposic3o a risco reputacional;

V - o padrdo ético de conduta;

Vi - a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e

Vil - o cumprimento, pelas instituigSes, das condigbes previstas nec art. 21, § 2°.

§ 4° S3o considerados responséveis pelo cumprimento do disposto nesta Resolugdo, por agdo cu omissdo, na
medida de suas atribuigdes:

I - todas as pessoas que participern dos processos de andlise, de assessoramento e de decis@o no &mbito do RPPS,

e
WCIUICCS!

a) o5 membros da diretoria e dos conselhos;

b) o responsével pela gestio das aplicagbes dos recursos e pela prestagdo de informagdes relativas as aplicagdes do
regimie, na forma do § 89

¢} 0s procuradores com pederes de gestéo;
d) os membros do comité de investimentos; e
e) os consultores e outros profissionais; e

i - os agentes do mercado financeiro e do mercado de capitais gue participem da distribuigdo, intermediag&o, gestdo
2 administracdo dos recursos dos RPPSs e os outros prestadores de servigos contratados por esses regimes.

§ 5° O RPPS deve definir formal e claramente a separagéo de responsabilidades de todos os agentes que participem
esso de andlise, avaliag8o, gerenciamento, assessoramento e decisdc sobre a aplicagdo dos recursos, inclusive com a
o das algadas de decis&o de cada insténcia.

§ 6° O RPPS devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tornada de decisdo
na aplicagdo de recursos.

§ 7° Para fins desta Resolugdo:

i - as referéneias a fundos de investimento compreendem fundos de investimento, fundos de investimento em cotas
de fundes de investimento, fundos de investimento em indice de mercado — ETF e todas as suas classes de cotas e subclasses,
nos termes da regulamentagio estabelecida pela Comiss&o de Valores Mobilidrios;

i - as referéncias a "classe” e a "cotas de classe” alcangam os fundos de investimento que emitem cotas em classe
urica; e

~
o

il - as referéncias a "regulamento’ e a “regulamento do fundo® alcangam os anexos descritivos das classes de cotas e
péndices das subclasses.

wn
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§ 8% O érgéo ou entidade gestora do RPPS devera informar ac Ministério da Previdéncia Social o responsével pela
gestéo das aplicagBes dos recursos e pela prestagéo de informagdes relativas as aplicagdes do regime.

§ 9° As aplicagGes a que se refere o caput compreendem o processo de investimento, gerenclamento e
aesinvestimentc dos recursos.

§ 10. A gestao dos riscos de que trate ¢ inciso Vi do § 1° deve:

I - compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada
operagao;

it - utilizar a avaliag@o de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necesséria andlise dos riscos;

il - considerar, na anélise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos relacionados & sustentabilidade
ccondmics, embiental, social e de governanga dos investimentes; e

'V - avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga da carteira de investimentos do

CAP[TULG
DA ALOCAGAO DOS RECURSOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Segacl
Da alocacdo dos recursos

Art. 2° Observadas as limitagGes e condigGes estabelecidas nesta Resolugdo, os recursos dos RPPSs devermn ser

{ - renda fixa;



I - renda variavel;
H : investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobilidrios; e

Vi - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolugdo, s&o considerados investimentos estruturados:

i - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado®:

I - cotas de classes de fundos de investimento em participagbes - FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "AgBes — Mercado de Acesso”; e
IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro.

§ 2° Cs RPPSs scmente podem aplicar recursos em classes de fundos de investimento, de ETF e classes de
rvestimento em cotas de fundos de investimento registrados na Comissio de Valores Mobilidrios e cujas carteiras observem os
reauisitos, imitagSes e condigdes estabelecidos nesta Resoluggo.

§ 3% Os drgéos ou entidades gestoras dos RPPSs devem avaliar e dar publicidade acs custos decorrentes das
apticagbes, inclusive daquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas, e providenciar:

I - a obtengac prévia de informagdes relativas & remunerag@o de todos os prestadores de servigo envolvidos na
administragao, gestdo, distribuig8o e custédia dos ativos investidos, incluindo os valores ou percentuais efetivamente praticados;

i - a divuigagdo, no minime trimestral, acs segurados e beneficidrios do regime, das despesas com os ativos
investidos, inclusive das obtidas na forma do inciso |, e com a contratagio de prestadores de servigos pelo regime.

§ 4° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento os
timites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores
Mobilidrios em regulamentag&o especifica.

§ 5° As classes de fundos de investimento e as classes de investimento em cotas de fundos de investimento objetc
ae apiicagdo por parte dos RPPSs devern conter previsdo em regulamento de limitagdo de responsabilidade do cotista ao valor
o7 ele subscrito.

Art. 3° Para efeitc desta Resolugéo, s8o considerados recursos:

! - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

i - s demals ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

il - as aplicagdes financeiras;

IV - os tftulos e valores mobiliarios;

V - 0s ativos vinculados por lel ac RPPS; e

vl - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdencidria.

§ 1¢ Os recurses dos RPPSs visam & constituig8o das reservas garantidoras dos beneficios concedidos e a conceder
gime e devern ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos em conformidade
1 @ politica de investimentos vigente e os critérios para credenciamento de instituicdes e contratagdes, de forma independente.

§ 2° Para garantir a segregacéo de que trata 0 § 1°, os recursos do RPPS deverso ser vinculados a érgdo ou entidade
gestera do regime ou a fundos previdenciarios com inscricdo especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

§3° 0 dispo_sto nesta Resolugdo aplica-se aos recursos da taxa de administragdo do RPPS e dos fundos instituldos
nara fins de segregacdo da massa ou para demais finalidades previdenciarias.

§ 4° O aporte de bens, direitos e ativos de que tratam os incisos IV a VI do caput e a destinag8o, por meio de lei, de
fiuxc ce receitas futuras ao RPPS devern:

! - ser embasados em estudo técnico constante de processo transparente de avaliagdo e de analise de viabilidade
condmico-financeirg; e

¢t

il - observar o disposto no art. 6°, §§ 1° e 2°, e os parametros estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Segéao I
Da politica de investimentos

Art. 4° Os responsavels pela gest&o do RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de
aplicagéo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:



i - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o case, os critérios para a contratag8o de prestadores de servigos, com
ispostono art. 21, 8 5°, e no art. 24;

AN

: i - a estratégia de alocagic dos recursos entre os diversos segmentos de aplicag8o e as respectivas carteiras de

11t - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacBes,
i2nas em vista a necessidade de busca e manutengio do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagio e
concentragas previstos nesta Resolucdo;

iV - o8 limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma

meama pessoa juridica;

V1 - 2 metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as
¢retrizes para o seu controle € monitoramento;

Vli - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamentc do retorno esperado dos
timentos; e

Vi - o plano de contingéncia, a ser aplicade no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso de
umprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolug8o e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos
T3, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no cursc de sua execucdo, inclusive com
vistas & adequag8o ao mercado ou & nova legislacgo.

§ 2° A elaboragic, z revisdo e as informagdes constantes na politica de investimentos devem observar os
rémetros estabelecidos nas normas gerais dos RPFSs.

)

Art. §° A politica anual de investimentos dos recursos do RPPS e suas revisdes devem ser aprovadas pelo consetho
aefiperativo ou 6rgdo equivalente, antes de sua implementagéo.

CAP{TULO Il
DOS SEGMENTOS DE APLICAGAO E DOS LIMITES

§ 1° As aplicagbes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 3° deverdo observar a
compativilicade des ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras do RPPS,
cor 0 ohietivo de manter o equilibric econdmico-financeirc entre ativos e passivos do regime.

§ 2° Para garantir a compatibilidade de que trata o § 1°, os responsaveis pela gestao do RPPS devern:

i - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestéo do risco de liguidez das aplicagBes de
forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigag8es do regime; e

It - realizar 0 acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos
Tortantes das obrigagdes do regime, em caso de carteira propria ou administrada.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicagdo serdo diferenciados para os RPPSs gue comprovarem a
&CogE0 e boas préticas de governanga na gestdo previdencidria, atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao
erograma de certificagdo institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo:

| - RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificagio institucional;

i1 - RPPS com nivel | de aderéncia ao programa de certificacso institucional;

11E- RPPS com nivel If de aderéncia ao programa de certificagfo institucional;

¥ - RPPS com nivel i de aderéncia ao programa de certificagdo institucional; e

V- RPPS com nivel IV de aderéncia ac programa de certificago institucional.

§ 4° O programa de certificagdo institucional de que trata o § 3° devera contemplar, entre outros aspectos:

i - 0 aprimoramento continuo da gest&o dos investimentos, especialmente quanto 4 eficiéncia, seguranga, prudéncia,
SUgéncla, transparéncia e governanegs;

Il - os padrBes reconhecidos no mercado financeiro e na gest3o de recursos previdenciérios, visando & mitigaggo de
ri8CCs € & promogao de elevados padrdes éticos na conduta das operagdes;

il - a definicdo de critérios para andlise, credenciamento, alocagBes de recursos e contratagBes baseados em

"eC disitos técnicos e de forma independente, conforme previsto nc art. 3%, §§ 1°e 2;

IV - a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagGes; e



v

v - & capacitagdo continuada das pessoas de que trata o art. 1°, § 4°, inciso L.
. Segao
Do segmento de renda fixa

Art. 7° No segmento de renda fixe, as aplicagSes dos recursos dos RPPSs subordinam-se aos seqguintes limites:

! - até 100% (cem per cento) em cotas de ciasses de fundos de investimento tipificadas como 'Renda Fixa",
uidas em regime aberto, ou cotas de classes de ETF, negocidveis em bolsa de valores, cujos regulamentos determinem gue
recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos de emiss&o do Tesourc Nacional, ou operagBes compromissadas
streadas nesses titules;

A
&
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I - até 100% {cem por cento) em tiulos de emissGo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
e de Custddia — Selic, adquiridos em oferta priméria ou em plataformas de negociag&o eletrdnica, na forma do § 2¢,

Hi - até 100% {cem por cento} em titulos de emiss&o do Tesouro Nacional, registrados no Selic, adquiridos, na forma

3C § Z° incise iil, por intermediag&o de instituig8o financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso |
iV - até 5% (cinco por cento} diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de
V - até 80% {oitenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa",

aas em regime aberto, e cotas de classes de ETF de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, ambos sem o sufixo
itc Privado’;

VI - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou
cocnrigagdo de instituigBes financeiras bancérias autorizadas a funcionar pelo Bance Central do Brasil;

Vil - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa® e
aencminadas com o sufixo "Crédito Privadd’, constituidas em regime aberto;

Vi - até 20% {vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento de que trata o art. 3° da Lei n® 12.431,
24 de junho de 2011, ou cujo patrimdnio liquido seja representade por debéntures de infraestrutura previstas na Lei n® 14.801,
¢ de ianeiro de 2024; e

[ARE SN
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X - até 20% (vinte por cento) em cotas de subclasses sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios —

i
]
)

§ 1° A aplicagdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de aderéncia do RPPS ac
programa de certificag@o institucional previsto no art 6°, § 3°, considerados os seguintes critérios de aplicaggo:

I - ativos de que tratam os incisos | e I do caput s&o acessiveis a todos os RPPSs, inclusive aqueles gue ndc

~ovarem nivel de aderéncig;

Il - ativos de que tratam os incisos !l € IV do caput s&o exclusivos para RPPS com nivel | ou superior de aderéncia;
il - ativos de que tratam os incisos V e VI do caput s30 exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia;

IV - ativos de que tratam os incisos VIl e VIl do caput s8o exclusivos para RPPS com nivel il ou superior de aderéncia;

D

V - ativos de que trata o inciso 1X do caput so exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

§ 2° Observade ¢ disposto no art. 22, as operagdes efetuadas diretamente pelos RPPSs em titulos de emissdo do
fescure Nacional deverdo ser realizadas:

I - em plataformas de negociagdo eletrdnica administradas por instituicbes autorizadas a funcionar pele Banco
Central co Brasii ou pela Comiss&o de Valores Mobilidrios, no &mbite das respectivas competéncias, que:

a) assegurem a igualdade de condigdes entre os participantes e a liquidez das negociagfes;
b} permitam a formag&o de pregos em ambiente competitivo e transparente; e
¢} possibilitem o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio conhecimento da contraparte, desde que a
oferta terha por referéncia os pregos e taxas obtidos por meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que sejam habilitadas ac
iy

eros t-€s instituicdes credenciadas pelo RPPS na forma do art. 10, § 19, inciso VI, e que atendam acs requisitos previstos no art,

', § 27 neisc;

i - em cfertas publicas do Tesouro Nacional por meio de instituigdes regularmente habilitadas para essas ofertas,
esde que credenciadas pele RPPS na forma do art. 1°, § 19, inciso VI, e atendam aos requisitos previstos nc art. 21, § 2¢, inciso |;

[

Hi - em mercado de balc&e, por meio de instituigdes financeiras regularmente habilitadas para intermediagdo das
peracdes, desde que credenciadas pelo RPPS na forma do art. 19, § 19, inciso Vi, e que atendam aos requisitos previstos no art.



§ 3° Na aplicagdo de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento de que trata este artigo, os direitos,
il e valores mobllidrios que compdem as suas carteiras € os respectivos emissores devermn ser considerados, nos termos do
c3gestonoart. 19, § 1°, inciso VI, e § 10, como baixe risco de crédite.

§ 4° As aplicagdes diretas do RPPS em FIDC subordinam-se a:

i - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realfizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas
& suiiclasses seniores de FiDC encerradas e integralmente liquidadas; e

it - que o total das aplicagbes dos RPPSs represente, no méximo, 50% {cinquenta por cento) do total de cotas da
si.hCiasse sénior da classe de cotas do FIDC.

§ 5° Os ativos financeiros de emissores privados gue integrem as carteiras das classes dos fundos de investimento
ce cue tratam os incises V e VIl de caput, ndo classificados como ativos financeiros no exterior, conforme regulamentagio da
Conmssdo de Valores Mobilidrios, devem:

| - ser emitidos por instituigdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
I - ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na Comisséo de Valores Mobiliédrios;

it - ser cotas de subclasse sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado como de baixo risco
de créditc por agéncia classificadora de risco registrada na Comiss&o de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;

IV - ser cotas de classes de fundos de investimento cujos atives investidos cbservem as condigdes dos incisos |, I, V

Cuy

V - ger emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emisso publica com a instituicdo de regime
fiducidrio de que trata a Lein® 14.430, de 3 de agosto de 2022; e

vl - ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta piblica cujo coordenador lider seja instituicdo
“inanceira, que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 2¢, inciso L.

§ 6° Para fins do investimento previsto ne incisc Vill do caput, devem ser observados cumulativamente os seguintes
requisitos:

I - o regulamento do fundo deve prever vedagdo & aquisicdo de ativos financeiros no exterior;

fi - o gestor da carteira deve possuir, no minimo, cinco anos de experiéncia comprovada na gestdo de ativos de
créaite privado e patriménio sob gestdo superior a R$1.000.000.000,00 (um biihdo de reais) nesse segmento;

it - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por sociedade de propdsito especifico constituida
550 2 forma de sociedade por agdes, de capital aberto ou fechadg;

iV - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser classificados como de baixo risco de crédito por agéncia
ciassificadora de risco registrada na Comissgo de Valores Mobilidrios; e

V - a participagdo agregada dos RPPSs no fundo ndo podera ultrapassar 40% (quarenta por cento) da classe de cotas

§ 7° Nos investimentos de que tratam os incisos VI, Vili e IX do captt, ficam os RPPSs sujeitos a um limite global de
35% {I"irte & cinco por cento; da totalidade de suas aplicagses.

Segaoll
Do segmento de renda variavel

Art. 8% No segmento de renda varidvel, as aplicagBes dos recursos dos RPPSs subordinarm-se a0 limite global de até
50% {cinquenta por cento) e adicionalmente aos seguintes limites:

t - até 40% {quarenta por cento} em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Agdes”,
corstiuides em regime aberto;

i - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de ETF de agdes, negociaveis em bolsa de valores;

~ i1l - ate 10% {dez por cento) em cotas de classes de fundes de investimento cujo patriménio iiquido seja composto

pot £7% {sessenta e sete por cento) ou mais de Brazilian Depositary Receipts — BDR-AgSes ou de BDR-ETF de agBes, constituidas
e regime aberto; e

N

) iV - at€ 10% (Gez por cento) em cotas de classes de ETF internacional, admitido a negociagdo em boisa de valores no
i, observado o disposto na regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios.

)
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§ 1° A aplicagdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observard os niveis de aderéncia do RPPS ac
pregrarma de certificagdo institucional previsto no art. 69, § 3°, considerados os seguintes critérios de aplicagio:

I - ativos de que tratam os incisos | e Il do caput s50 exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e

I - ativos de que tratam os incisos 1l e 1V do caput 80 exclusivos para RPPS com nivel 1l ou superior de aderéncia.



2° Acs ativos financeircs de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que
s0s 1 e |l do caput aplica-se o disposto no art. 72, §§ 3° e 5°, exceto quando se referirem ao fator de risco da classe
fundos tipificados como "AgBes”.

Segdo i
Do segmento de investimentos no exterior

Art. 9° No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos RPPSs subordinam-se ao limite
s-obal oz até 10% (dez por cento):

I - em cotas de classes de fundos de investimento e cotas de classe de investimento em cotas de fundos de

«vastimento tipificadas como "Renda Fixa - Divida Externa’;
it- em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores

cue! ficados, cufos regulamentos permitam investir mais de 40% (quarenta por cento) do patriménic liquido em cotas de fundos
ge rvestimento censtituidos no exterior; e

lii - em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a
rvestidores em geral, cujos regulamentos permitam investir mais de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido em cotas de
unaos de investimento constituldos no exterior.

-

§ 1° Aeaplicag8o de recursos nes ativos de que trata este artige é exclusiva para os RPPSs que comprovarem nivel {li
ou superior de aderéncia ao programa de certificagdo institucionel, previsto no art. 62, § 3°.

§ 2° O RPPS deve assegurar que:

! - os gestores dos fundos de investimento constituidos no exterior estejam em atividade hd mais de cinco anos e
admiristrem montante de recursos de terceiros superior a US$5.000.600.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da
Americe) na data do investimento; e

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a doze meses.

§ 3° E vedada a aquisigio de cotas de classes de fundo de Investimento de que tratam os incisos | e |l do caput cujo
ulamento n&o atenda & regulamentagac para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdio de Valores

§ 4° £ vedada a aquisigao de cotas de classes de FIP nc segmento de que trata o caput.

§ 5¢ Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos It e Il do caput devern prever em seu
regliamento gue somente poderde adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisigo de cotas de fundos de
~vestimento ou de ETF constituidos no exterior.

§ 6° Para fins de verificagdo do disposto no art. 19, em relagéo as classes de cotas dos fundos de que trata este
mhige, considera-se o patrimdnio liguido do fundo constituido no exterior.

W

§ 7° Os RPPSs devem certificar que as classes de cotas de fundo de investimento por eles investidos garantam gue
raauisitos estipulados pela Comissdo de Valores Mobilidrios para investimento em fundos de investimento no exterior sejam
wendidces por forga de regulag8o exercida por supervisor lecal.

§ 8° Os ativos financeiros emitidos no exterior investidos pelos fundos de investimento de que trata este artigo
aevern ser registrados em sistemna de registro, objeto de escrituragdo de ativos, objeto de custédia ou objeto de depdsito central,
& todos os casos, por instituigdes devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por supervisor local.

Segédo IV
Do segmento de investimentos estruturados

' Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagSes dos recursos do RPPS subordinam-se ao limite
¢ oba de até 20% (vinte per cento) e adicichalmente acs seguintes limites:

1 -até 15% (guinze por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como ‘Multimercado’,
constiividas em regime aberto;

i - até 5% (cinco por cento) em cotas de classes de Fiagro, observado o dispostono art. 11, § 29, inciso 1i;

ti: - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de FIP, constituidas em regime fechado, vedada a subscrigdo em
aatrinuicBes de cotas subsequentes, salvo se para manter 2 proporgio j& investida nessas classes; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Agdes - Mercado de
Cess¢’, constituidas em regime aberto.

3

§ i° A aplicag8o de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de aderéncia do RPPS ac
rograma de certificago institucional previsto no art. 6°, § 3°, considerados os seguintes critérios de aplicago:

A

+ - ativos de que trata o inciso | do caput s&c exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia;
11 - ativos de que trata o inciso | do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel il ou superior de aderéncia; e

i - ativos de que tratam os incisos il e IV do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.
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§ 2° As aplicagBes efetuadas diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP subordinam-se a:

I~ que a classe do funde de investimento seja qualificada como entidade de investimento, conforme rege
: Coemiss@o de Valores Mobilidrics, incluidas as regras de avaliagdo dos ativos investidos, elaboragdo e divuiga,

cemonsiragles contabels;
i1 - gue, conforme previsfio em regulamento:

a) ¢ gestor de fundo de investimento ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico mantenham a condicdc
- Cotista da classe ou subclasse do fundo em percentual equivalente & no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do

0 sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciade de qualguer natureza ao gestor ou
oesseas figadas ao respective grupo econdmice em relacdo acs demais cotistas;

C} os cotistas, com excegdo do disposto na alinea “a", ndo terfo influéncia ou alguma forma de participagdo na
ecministracdo das entidades investidas ou ndo sejam partes ligadas aos administradores dessas entidades;

¢} seje vedado investimento em entidades nas guais os cotistas possuem ou possuiam qualquer relagdoe societsria,
oete cu indiretamente; e

e} 0s RPPSs nZo detenham, em seu conjunto, mais de 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido de uma mesma
iassg, exceto durante os doze meses iniciais e finais do investimento;

il - que seja comprovade que o gestor do fundo j4 realizouy, nos Gitimos dez anos, desinvestimento integral de, pelo

s scciedades investidas no Brasil por meio de classe de FIP qualificada come entidade de investimento por ele gerido e

‘eride desinvestimento tenha resultado emn recebimento, pelo funde, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas
cciedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento; e

iV - quea classe do FIP possua mais de um investimento, direta ou indiretamente.

Segio V
Do segmento de fundos imobilidrios

At 11. No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagdes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao limite de até 20%

{vinte por cento} em cotas de classes de fundos de investimento imobiligrios — Fil negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

§ 1° A aplicagdo de recursos no ativo de Que trata este artigo é exciusiva para os RPPSs que comprovarem nivel il
u superior de aderéncla ao programa de certificagio institucional, previsto no art. °, § 3¢,

€

§ 2° As aplicagdes do RPPS em cotas de classes de fundos imobilidrios, diretamente ou indiretarnente, subordinam-

[
(]
i

#- que os ativos financeires de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos fundos de investimento
e aue trata o caput deverfio observar o disposto no art. 76, § 5°, e no art. 89, §2%e

il - que 2 aquisi¢Bo em oferta priméria seja condicionada & previsgo em seu regulamentc de que suas cotas serdo
1€Conbhizadas para negociaglc em bolsa de valores apés a oferta publica inicial.

§ 3° N&o se aplicam os limites previstos nesta Resolugéo &s cotas de classes de Fl integralizadas, conforme
egJlamentacic da Comissio de Valores Mobilidrios, quando lastreadas em iméveis legalmente vinculados ao RPPS, podendo
este ser ¢ Unico cotista da respectiva classe.

§ 4° A destinac8o de recursos préprios do RPPS aos fundos constituidos na forma do § 3° sujeita-se a todas as
cermais regras aplicdvels a investimentos dos RPPSs.

Segao Vi
Do segmento de empréstimos consignados

Art. 12, No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicacdes dos recursos do
ibordinam-se, alternativamente, aos seguintes limites, apurados na forma do art. 6°, caput:

&

I - até 5% {cinco por cento), para os RPPSs sem aderéncia ao programa de certificagdo institucional previsto no art.
h - at¢ 10% {(dez por cento), para os RPPSs que comprovarem nivel | ou superior de aderéncia ao programs de
Cwriicagas nstiucional previsto no art. 6°, § 3¢,

§ 1° Os encargos financeiros das operagbes de que trata o caput devem ser superiores & meta de rentabilidade de
CLetrata ¢ art. 4°, caput, inciso i1, acrescidos das seguintes taxas:

« - de administragao das operagdes, que deverd suportar todos 0s custos operacionals e de gestdo decorrentes das
Tidades ae concessdo e controle dos empréstimos;

¢

1~ de custeic dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos de que trata 0 § 6°; e

it - de adicienal de risco, para fazer frente a eventos extraordindrios, porventura ndo cobertos pelos fundos de que

rate cinciss il



§2¢ Os contratos das cperagles de empréstimes devem conter:

| - clausula de consignagdo em pagamentc com desconto em folha, cujo correspondente valor deverd ser
e hatarnente creditado ao 6rg&c ou entidade gestora do RPPS;

it - autorizag@o de retencdo das verbas rescisorias para a quitagdo do saldo devedor liquido do empréstimo, no
I ™m0, nzs seguintes hipéteses, por decisio administrativa ou judicial:

&; exoneraGao;

&) demiss3o;

¢} cessacdo do vinculo do servidor;

d) cessag&o do beneficio do aposentade ou pensionista; ou

¢) afastamentos do servidor sem manutengio da remuneragio mensal;

Hi - autorizagdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do desconto direto em folha de
pagamento ou das verbas rescisdrias de que tratam os incisos | e lI; e

IV - anuéncia dos érgdos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e pensionistas, de que trata o
incisc it do § 5°, de sua responsabilidade como devedor solidério pela cobertura de eventual inadimplemento.

§ 3¢ Os empréstimos serdo concedidos, pelo drgdo ou entidade gestora do RPPS, aos servidores, aposentados e
rer sicnistas vinculados a0 regime, por meio de sistemas interfigados aos de gestdo das folhas de pagamento.

§ 4° O RPPS devera adequar os prazos e limites de concessdo de empréstimos consignados ao perfil da massa de
egJrados, observados os sequintes critérios minimos:

[

I - quanto aos prazes dos empréstimos;

a} ndo poderéo ser superiores aqueles previstos para os beneficidrios do Regime Geral de Previdéncia Social ~ RGPS

[¢3)

5 deverdo ter por base a expectativa de scbrevida do segurado e o tempo de duracdo do beneficio estimads
conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na avaliagdo atuarial do RPPS, considerando a estrutura etdria dos tomadores; e

it - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
&) histérico de inadimpiéncia em relag&o a empréstimos consignados anteriores perante o RPPS; e
b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessagéo, previsto na legislagdo do RPPS.

© Deverfio ser observados os seguintes critérios minimos, com base na classificagdo da capacidade de
sagemento cos Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional:

I - n&c poder&o ser concedidos os empréstimos a0s segurados nas situagdes em que o pagamento da remuneragio
. dos proventos seje de responsabilidade do ente federative ou gue dependa de suas transferéncias financeiras mensais, em
caso de classificagdo Cou Dy e

it - em caso de inadimpléncig, pelo ente federative, do repasse ao Orgdo ou entidade gestora do RPPS dos valores
vG0s emn cansignag8o ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sic
fadas novas concessGes de empréstimos por prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizagio total dos

§ 6° O RPPS devera constituir, com os recursos das taxas de que trata o § 1°, fundos garantidores ou de oscilagic de
coce gestinados a situagdes de liquidagdc do saldo devedor dos empréstimos em caso de subestimag@o de eventos de
Secremento ou de ndo aderéncia das demais hipoteses, observados os seguintes critérios minimos:

! - a constituic8o dos fundos deverd estar embasada em estudo atuarial que considere as perdas em caso de
Scorréncia de eventos de desvinculagdo de segurados previstos no inciso |l do §25

It - utilizagdo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a probabilidade de perdas méaximas e o seu
oasamente em hipdteses de taxa de scbrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas da
asse de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis aos RPPSs; e

T

it - cobertura integral, pelas taxas de que tratz o § 1°, dos risces calculados na forma dos incisos | e II. para preservar
w73 rcondmico-financelro da carteira de emprestimos consignacos.

§ 7° Os par@metros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de que trata este artigo deverdo
 compatibilidade com o perfil das obrigagdes dc RPPS, tendo em vista 2 necessidade de busca e manutengéo do equilibric
eire e atuarial.

5 8% O drgdo ou entidade gestora do RPPS poders, em caso de solicitagdc do segurado, utilizar valores do montante
por ele contratado, para quitar o saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente de instituigdo financeira,
umprimento do requisito da margem individual consignavel, dos demais critérios previstos neste artigo e dos
abelecidos nas normas gerais desses regimes.



§ 9° A concessdo de empréstimos aos segurados serd automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de
imenos alocado aos empréstimos atingir o percentual de alocagdo maximo estipulado na politica de investimentos de que
Tt 4°, observados os limites previstos nos incisos | e {i do caput deste artigo.

§ 10. A margem méxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos segurados dos RPPSs e os
)

itoe de remuneragBo bdsica e disponivel deverdo observar, como pardmetro minimo, o previsto para os beneficidrios do

i1. Os valores minime e méximo dos empréstimos deverdo ser determinados na politica de investimentos de que
t-ziz o art. 4% com observagéo do valor da prestag8o, do prazo e do custo administrativo da carteira.

§ 12. O RPPS deverd adotar medidas que cbjetivern mitigar os riscos inerentes a todo o processo de concessio e
cestZo dos créditos relativos acs empréstimos, de modo a:

i - preservar ¢ retorno dos capitais empregados;
ii - evitar possivel inadimpléncia; e

i - garantir a rentebilidade minima exigida, para assegurar ¢ equilibrio dessa modalidade de investimento, nos termos
oo disposte no § 7°.

§ 13. O Ministéric da Previdéncia Social, nos termos do art. 29, editaré as regulamentagdes procedimentals para o
rorimente do disposie neste artige, para garantir a chservancia dos principios previstos no art. 1°.

CAPITULO Ii i
DOS LIMITES GERAIS E DA GESTAO

Secéol
Dos limites gerais

Art. 13. Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos nesta Resolugdo, as
08 recurses realizadas diretamente peios RPPSs, ou indiretamente por meio de classes de fundos de investimento ou
e investimento em cotas de fundos de investimento, devermn ser consolidadas com as posigdes das carteiras proprias

Art. 14. Os RPPSs ficam sujeitos a um limite global, no conjunto dos segmentos de renda varidvel, investimentos
estruturacos e fundos imobiliarios, de:

i - até 60% (sessenta por cento) da totalidade de suas aplicages, para os RPPSs que comprovarem nivel IV de
eceréncie a0 programe de certificagdo instituciconal, previsto ne art. 6°, § 3°%;

fi - até 50% {cinguenta por cento) da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPSs que comprovarem nivel 1Il de
aderéncia ao programa de certificagdo institucional, previsto no art. 6°,§ 3% e

i - até 40% (gquarenta por cento) da totalidade de suas apiicagBes, para os RPPSs que comprovarem nivel Il de
ageréncia ao programa de certificaggo institucional, previsto no art. 6°, § 3°.

Art. 15, As aplicagbes dos recursos de que trata o art. 7°, caput, inciso Vi, ficam condicionadas a que a instituigio
financeira NEC tenha o respectivo controle societério detido, direta ou indiretamente, por qualquer Estado ou pelo Distrito Federal.

Art. 16. As apiicag8es dos RPPSs em classes de investimento em cotas de fundos de investimento serio admitidas
desde gue seja possivel identificar e demonstrar que as respectivas classes mantenham as composigdes, os limites e as
garantias exigidos para os fundos de investimento de gue trata esta Resolugso.

Art. 7. A aplicag8o de recursos pelo RPPS em cotas de classes de fundo de investimento ou em carteires
saminstradas, quando ©s regulamentos ou contratcs contenham cldusulas que tratem de taxa de performance, estd
ionada & observéncia da regulamentacdo da Comissio de Valores Mobilidrios.
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Art. 18. As aplicagbes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em relagdo ao patrimdnio
52 de préprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

{ - até 100% (cem por cento), quando o emissor for o Tesouro Nacional;

1 - até 5% (cinco por centa), quando ¢ emissor for urna mesma Instituicde financeira bancéria autorizada a funcionar
£€ic Banco Central do Brasil, classificada como Segrmento 1 = 31 ou Segmento 2 — S2, nos termos da regulamentagdo do

¥
wancér & avtorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasi|, classificada nos dernais segmentos, nos termos da regulamentacéo
& Gonseine Monetario Necional, para as aplicagBes referidas no art. 7°, caput, inciso Vi
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iV - até 20% {(vinte por cento) em cotas de uma mesma classe de fundo de investimento, de classe de investimento
rr coizs ce fundos de investimento ou de classe de ETF e

' - &té 5% {cinco por cento) nos demais ermissores.

vV
§ 1° Considera-se como um Unico emissor, para efeito desta Resolugdo, as empresas pertencentes ac grupo
sacnémico oy financeiro.



ra fins de verificagdo do limite estabelecido no inciso V do caput, nos casos de emissdes de certificados de
og&o de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido com a adogao

§ 3¢ Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste artigo, devem ser observados os investimentos totais do

Art. 19. As apiicagdes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas a limites méximos de
c¢eentracac calculados em relag8o ao patrimdnio liquido da classe de fundos ou da instituigdo emissora, nos seguintes termos:

« - até 5% {cinco por cente) do patrimdnio liquido de uma mesma classe dos fundos de investimentc de que trata ¢
L TC, caput incisos VL Vil e IX;

[y
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.1 - &té 15% (gquinze por cento) do patrimonio liguido de uma mesma classe dos demais fundos de investimento ou de
ZT- rzvistos nesta Resolugdo, exceto os fundos previstos no art. 7°, caput, inciso |, e

i - até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido de uma mesma instituigo financeira autorizada a funcionar pelo
Bance Central do Brasi], que atenda as condigfes previstas no art. 21, § 2°, inciso |

§ 1¢ O RPPS deve observar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de uma mesma emissao de ativos financeiros de

reéndsa fixa.

§ 2° Os fundos de investimento devero limitar a participaggo total dos RPPSs ern até 50% {cinquenta por cento) de

seu pairimonic liguido, exceto:

| - durante os doze meses inicials, desde que garantida a liquidez para o desinvestimento caso o percentuai previsto
o cepul ndo seja alcangado;

it - as classes dos fundos previstos no art. 7°, capus, inciso |; &

Hi - nas demais situagdes estabelecidas nesta Resolugao.

Secao i
Da gestado

A . Os recursos dos RPPSs poderdc ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.
§ 1° Para fins desta Resolugio, considera-se:

{ - carteira prépria, quando o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente as aplicagBes dos recursos do
1eg me, seiecionando os segmentos e ativos previstos nesta Resclugao;

il - carteira administradg, quando o 6rgdc ou entidade gestora do RPPS contrata, nos termos do mandato por ele
rico, instituicbes financeiras, registradas e autorizadas nos termos da regulamentag&o do Banco Central do Brasil e da
iss&o de Valores Mobiiidrios, para administrago profissional de sua carteira de valores mobilidrios; ou

11t - cartelra mista, quando parte das aplicagdes s30 realizadas em carteira prépria e parte em carteira administrada.

& 2° Os RPPSs somente poderdc aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento quando atendidas,
cumiaativamente, as seguintes condigdes:

1 - ¢ administrador cu o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
>azsificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentac&o do Conselho Monetério Nacional;

A 1! - ¢ administrador do fundo de investimento detenha, no maximoe, 50% {cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administragdo oriundos de RPPS: e

lij - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o
4

'€, inciso Vi, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS como de boa qualidade de
ce ambiente de controle de investimento.

§ 2° As aplicacbes dos recursos dos RPPSs efetuadas em carteira administrada devero observar os limites.
Lo L6 e vedagdes estabelecidos nesta Resolugdc e devero ser consolidadas na forma do art, 13 para verificagdo do
3 desta Resolugao.

§ 4° A gestéc da carteira administrada deverd observar os critérios estabelecidos nos §§ 2°, 3¢ e 5° deste artigoeno

~ P

ert. Z4, bem como agueles previstos nas normas gerais dos RPPSs.

€ 5% A entidade contratada para gestdo de carteira administrada devera comprovar:
' - a adogao de politica de gerenciamento de riscos:

2j consistente e passivel de verificagio;
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J que fundamente efetivamente o processo decisério de fhvestimentos;
'} compativel com 2 poiitica de investimentos do RPPS; e

ue considere, sempre que possivel, 0s aspectos relacicnados & sustentabilidade econdmica, ambiental, social e
os investimentos;
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ft - o cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Rescluc8o e os pardmetros estabelecidos nas normas
28°3's de organizagéo e funcionamento desses regimes; e

it - que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e suficientes para prestagac dos servigos

§ &% Aplica-se o previsto no inciso i} do § 2° as instituigBes financeiras com obrigagao ou coobrigagio relacionadas
acs alwos de que trata o art. 7°, capitt, incisc V1.

§ 7° Us requisitos previstos no inciso | do § 2° somente se aplicam aos gestores ou administradores de fundos de
~westimento que receberam diretamente as aplicagbes do RPPS.

§ 8° Pera fins exclusivos de cumprimento do disposte no inciso | do § 2°, admite-se que o gestor ou administrador
do funco de investimento seja integrante do mesmo conglomerado prudencial da instituigdo financeira de que trata esse inciso.

§9° Os requisites de que tratam os §§ 2° e &° devem ser observados apenas quando da aplicagéio dos recursos pelo

§ 10. As operagdes de compra e venda de cotas de classes de fundos de investimento e demais ativos que envelvam

ursos dos RPPSs somente podem ser realizadas por instituigSesfinanceiras que atendam ao disposto no inciso | do §2°ounc
£ 8° ¢ desde que realizadas de forma direta, sem prepostos, e com estrutura prépria e responsével técnico pela atividade.

Art. 22. G drgdo ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem
§ propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referenciais de pregos dos
gociados.

§ 1° Dever80 ser consultadas previamente ao oferecimento de propostes ou ofertas e ao fechamento das operagGes
ce investimento ou desinvestimento para verificagdo do prego de mercado dos ativos:

i - as informagBes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e
2vane paordo téonico na difusdc de pregos e taxas de titulos e ativos financeiros, observados o intervalo referencial de taxas
éximas e minimas e a metodologia pubiicada por essas entidades;

tt - as informagbes das operagBes registradas em sistemas eletrénicos de negociacdo e em sistemas de
comeensagac e liguidacao, realizadas no dia da operago, no dia anterior e em perfodos recentes, que guardem similaridade com

néric econdmico atual e

ili - as informagBes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas similares obtidas de prestadores
Ce servicos, instituicdes financeiras e participantes de mercado regulado pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo Banco

§ 2° Deverdo ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos de recebimento e analise das propostas de
cotesdo de que tratz o caput:

I - encaminhamento, as instituigdes credenciadas pelo RPPS, de informagtes suficientes para elaborag8o das
propostas e da forma e do prazo de encerrarmento de seu recebimento:

I - convite &, pelo menos, trés instituigBes, incluindo, em caso de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ac menos
Las institicBes que tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
ra8, NCS vinte e guatro meses anteriores a operagio;

ili - manutencao de sigilo das propostase da identificagio das demais instituigdes participantes; e

¥ -tfechemento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas andlises de risco, custo e retorma dos
103 € de seus emissores.
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CAPITULO Iv
DAS DISPOSICOES GERAIS

Segdod
Do empréstimo de valores mobilisrios

Art. 23, O drgéo ou entidade gestora do RPPS pode emprestar classes de cotas de ETF de sua carteira em operagdes
cursagas exclusivamente em camaras ou prestadores de servicos de compensagao e liquidagdo autorizados a funcionar pele

o - .

Barcc Centrai do Brasil ou pela Comiss&o de Valores Mobiligrics.

g 1° Oregistrc da operag3o de empréstimo deverd ser efetuado em bolsa de valores, que serd a contraparte central,
7o prestador do servigo registrado e autorizado a operar pela Comissdo de Valores Mobilidrios na camara em que o ativo estiver

PR A | g |
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§ 2° A taxa de remunerac8c da operagdo de empréstimo do RPPS doador do ativo, a ser paga pelo tomador, deve
derente ao prego referencial e aos fimites de negociagio estabelecidos pela cadmara.

.
a4

. § 3° O praze de empréstimo acordadc deve estar adequado as condigdes de liquidez previstas no art. 6°, § 2°.

§ 4° Ds ativos financeiros emprestados continuardo sendo considerados para verificagdo dos limites estabelecidos
r2¢ta Resolugdo.

Secgaoll
Das contratagdes

Art. 24. Na hipdtese de contratag8o de prestagdo de servigos pelo érgdo ou entidade gestora do RPPS relacionada
a08 nvestimentos de recursos:

f- a contratag@o devera recair somente sobre pessoas juridicas;

1 - a regulamentagdo especifica da Comissdo de Valores Mobilidrios devera ser observada, inclusive no que se refere
ac ssu reqistro, autorizagdo ou credenciamento; e

i

il - a contratag8o sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as
antcacdes dos recursos do RPPS a:

aj ndo receberem gqualquer remuneragdo, beneficic ou vantagem que prejudiquem a independéncia na prestagdo de

b} nédo figurarem como emissores dos ativos ou atuarem na originagao e estruturagdo dos produtos de investimento.

§1° O RPPS deveré manter politica de contratag&o € monitoramento periédico dos prestadores de servigo, de forma
a verificar, no minimo, que os prestadores cumprem, satisfatoriamente:

i - 0s requisitos e condigdes estabelecidos na legislagio aplicavel; e
I - as condigbes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrate.

§ 2° O RPPS deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servigos e
a8 pesscas que participam do processo decisdrio, inclusive por meio de assessoramento.

§ 3° O confiitc de interesse serd configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas agdes gue

iam aiinhadas aos objetivos do RPPS, independentemente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual
u ndo prejuizo.
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§ 4° A prestacéo de servigos de que trata este artigo contempla, entre outros:
I - a edministragZo e a gestdo de carteira; e

ti - 2 andlise e a consultoria de valores mobilidrios, com o escopo de orientagdo, recomendacgdo e aconselhamento
para auxiiar a tomada de decisdo de investimento.

§ 5° Para fins do disposte no inciso 1l do caput, é vedado aos prestadores de servigo do érgdo ou entidade gestora
oo RPPS receber qualquer participagdo, vantagem ou remuneragio decorrentes dos investimentos que forem objeto de sua
z1diise, orientacdo, recomendagio ou aconselhamento.

§ 6° A contratagdo pelo RPPS dos prestadores de servigos técnicos especializados de natureza predominantemente
ual ce que trata este artigo deve recair sobre instituigbes de notdria especializagdo, observados critérios isondmicos,
¢ transparentes, pautados em medidas quantitativas e qualitativas.

§ 7° A prestacéo de servigos de custddia depende do prévio credenciamento de que trata o art. 19, §1¢ inciso Vi, e
a abservancia da regulamentagao estabelecida pela Comiss&o de Valcres Mobilidrios e pelo Bance Central do Brasil.

{

Segao ]
Do registro dos titulos e valores mobilidrios

Art. 25, Os ativos financeiros devem ser admitides & negociago em mercado organizado, registrados em sistema de
custédia ou de liquidagdo financeira ou depositados em depositério central, observada a regulamentagdo da
e Valores Mobilidrios e do Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncia.
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§7° Osregistros aevemn permitir a iaentificagdo do comitente final, com a consequente segregagaoc do patriménio de
RPPS do patrimdnio do custodiante e liquidante.

g€ 2° O disposto no caput é obrigatério para os ativos financeiros pertencentes & carteira prépria, & carteira
a

§ 3° Os ativos financeiros devem ter liquidag3o financeira.

§
§ 4 Para fins desta Resolugdo, ativos financeiros s&o aqueles definidos nos termos da regulamentacdo da

Con 8880 de Vaiores Mobilidrios.
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§ 5° Os ativos financeircs privados devemn ser identificados pelo International Securities Identification Number —

§ 6° Na inexisténcia de cédigo ISIN, mencionado no § 5°, pode ser aceito qualquer outro cdigo que seja capaz de
werit oar o8 atives financeiros, de maneira individualizada, desde que sejam admitidos pela Comisso de Valores Mobilidrios.

Se¢do IV
Do controle das disponibilidades financeiras

Art. 26. Os recursos dos RPPSs, representados por disponibilidades financeiras, devemn ser controlados e
ados de forma segregada dos recursos do ente federativo, por meio de contas bancarias correntes ou de poupanga, em

rstiv’cbes financeiras bancérias, pblicas ou privadas, autorizadas a funcionar pelc Banco Central do Brasil.

Segdo V
Dos enquadramentos

Art. 27. N&o s8c considerados come inobservéncia aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resoiucédc os
cesenguadramentos passivos decorrentes de:

I - entrada em vigor de alteragSes desta Resolugdo ou de regulamentacdo aplicdvel da Comissdo de Valores

ol igrios e do Bance Central do Brasil;

%
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i - resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um cutro cotista, nos quais o RPPS nao efetue novos

it - valorizag8o ou desvalorizagdo de ativos financeiros do RPFS;

IV - reorganizac8c da estrutura da classe de fundo de investimento em decorréncia de incorporacdo, fusio, ciséo e
tanstormag8o ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicagBes realizadas pelo érgdo ou entidade
gesiora do RPPS;

V - georréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formag&o das reservas e a evolugac do patriménio do RPPS ou
- 2r 0o decerrentes de revis8o do plano de custeio e da segregagdo da massa de sequrados do regime;

VI - aplicagbes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses destinadas exclusivamente a investidores
sados ou profissionais, caso o RPPS deixe de atender acs critérios estabelecidos para essa categorizacdo em
regdiamentagac especifics;

Yill - processos de recuperacdo judicial, e

iX - transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidagas de classes de fundos de
~yastimento.

§ "° Os excesscs referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da ocorrdncia do

§ 2° O RPPS fica impedido, até o respective enquadramento, de efetuar investimentos gue agravem OS excessos
verificados ou de realizar novas aplicagBes em ativos desenquadrados.

§ 3° As aplicagdes realizadas antes da entrada em vigor desta Resolugdo nos ativos de que trata o art. 79, caput,
. oU em classes de cotas de fundos de investimento que estabelsciam, & época da aplicaggo, prazos para vencimento,
esgete. caréncia ou para conversdo de cotas podergo ser mantidas até ¢ final desse prazo.

4% Ficam vedadas novas aplicagdes de recursos do.RPPS, direta ou indiretamente, sob qualquer forma ou
es&cordo com as normas desta Reselugdo.

Segéao Vi
Das vedagOes

Art. 28. E vedado aos RPPSs, por meio de carteira prépria, carteira administrada, cotas de classes de fundos de
vegtimento e classes de investimento em cotas de fundo de investimento:

+ - epilcar recursos na aquisigac de cotas de classes ae funde de investimento cuja atuagdo em mercados de
cerivativos gere exposig0 superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

i" - aplicar recurscs, diretamente ou por meic de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos ou outros
financeircs nos guais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob
“uer sutra forma;

li - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou politica de
wwRstimentes admite a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados;

¥ - realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagdes

oayragey



- atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos gue ndo os
nrEY.SI08 NE T«esolucao

Vi - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcdo;
/it - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimento,

zdas exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
ventagéo especifica;

Vil - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento
e foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meic dos fundos de investimento, cuja remuneragéo deve dar-se,

ern g
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XCIL swar“en're nos termos da regulamentagdc da Comisséo de Valores Mobiligrios;

iX - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou
paries a 2ies 'eia\,loqadaa. direta ou indiretamente, figurem como emisscres dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas
err regulamentagio da Comissdo de Valores Mobilidrios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;
X! - aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas — COE;
X1 - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

X!ii - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta ou indiretamente,
e

aj atives virtuais; ou

k) créditos de carbeno ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que nZo sejam registrados em sistema de registro e
ze .quidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissac de Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados
e mercado administrado por entidade administradora de mercado organizadc; e

XIV - realizar operacSes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22.

CAPITULOV
DISPOSIGOES FINAIS

Art. 29. O Ministério da Previdéncia Social e a Comissdo de Valores Mobilidrios poderdo editar regulamentagdes
crocedimentais necessérias ao cumprimento do disposto nesta Resolugdo, observadas as respectivas competéncias legais.

rt. 30. Fica revogada a Resolugdo CMN n® 4.663, de 25 de novembro de 2021, publicada no Didrio Gficial da Unido
ce 29 de nove'nbro de 2021.

ri. 31. Esta Resolugdo entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil
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Garantir a estabilidade de precos, zelar por um sistema financeiro sélido e
eficiente, e fomentar o bem-estar econémico da sociedade.
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